


Odin Energy Corporation y su Susidiaria

Estado Consolidado de Flujo de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2010

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
Pérdida neta

Conciliacion de la pérdida neta con el efectivo

neto de las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizacién

Provisién para cuentas malas

Reserva para prima de antiguead e indennizacion

Flujo de efectivo de operacion previo a los movimientos en el

Capital de trabajo:

Cuentas por cobrar

Inventario

Gastos pagados por adelantados

Cuentas por cobrar - accionista y realcionadas
Otros activos

Cuentas por pagar

Depositos recibidos de clientes

Cuentas por pagar - relacionadas
Prestaciones laborales por pagar

Intereses acumulados por pagar

Gastos acumulados por pagar y otros pasivos
Otras cuentas por pagar

Intereses pagados

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Adquisicion de mobiliario y equipo
Inversién
Depésito de garantia

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Aporte de Capital

Préstamos por pagar accionistas

Interés mimoritario

Prima de emision

Perdida acumulada de grupo Amiworld

Acciones preferidas

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades

de financiamiento

Aumento (disminucién) neto en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2010 2009
No auditado
B/. (4977,246) B/ (191,505)
1,243,088 5,663
(13,636,920) -
(1,108,032) -
(6,522,915) -
(1,746,239) 250
(36,051) (2,314)
16,574,483
1,773,396
(75,079) 297,124
249 1,006
- (9,600)
89,150 1,254
- 2,631
- 9,600
(8,422,116) 114,109
(29,075,325) (132,756)
(1,801,745) -
(706,919) -
(31,583,989) (132,756)
1,824,963 23,040
9,201,680 -
5,569,257
30,915,067
(5,508,659)
1,041,240 -
43,043,548 23,040
3,037,443 4,393
5401 1,008
B/. 3,042,844 B/. 5,401

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros compilados.
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(€3]

Informacion General

Odin Energy Corporation (en adelante “La Compafiia”), es una sociedad an6nima constituida de
acuerdo a las leyes de la Republica de Panam4, segtin consta en la Escritura Publica N° 5682 del
17 de abril de 2007. Su propietaria principal es la Compaiia C.I. JASB Colombia Ltda. con una
participacion del 51% de las acciones, JASB of New York Corp., con una participacion del 45% y a
su vez el accionista de JASB of New York Corp. mantiene el 2% restante a titulo personal y el 2%
restante se encuentra distribuido entre accionistas minoritarios.

El Emisor se encuentra en una etapa pre operativa desde febrero de 2008, por lo tanto su
actividad ha sido la de adecuar la misma principalmente para la construcciéon en proceso que se
tiene de la planta mezcladora de biocombustibles para el uso de motores diesel la cual muestra
avances significativos en este periodo y para la realizaciéon de la colocacién de valores para el
desarrollo de los planes de la Compafiia.

La Compaiiia tuvo dos cambios de nombres desde la fecha de su constitucion, el nombre de la
sociedad inicialmente fue Odin Petroleum Corp. modificado por Odin Energy Panama Co., y
reemplazado a su vez por Odin Energy Corporation desde el 11 de julio de 2008.

La Compania se dedicara principalmente a la inversidn en refinerias de biodiesel, inversion en
facilidades relativas al negocio de energia y su correspondiente manejo, importacién y venta de
petroleo crudo y bioenergia, desarrollo y venta de productos por biotecnologia.

Sus oficinas estan ubicadas en Punta Pacifica, Edificio Torres de las Américas, piso 7, local 703-B,
Cuidad de Panama, Reptblica de Panama.

Mediante contrato de permuta realizado entre Jasb of New York Corp., Odin Energy Corpotarion,
del 29 de octubre del afio 2010, Odin Energy Corporation adquiere la participacién de JASB New
York Corp., en Amiworld, Inc., dando como resultado que Odin Energy Corporation se hace duefia
del 52.40% de las acciones de Amiworld, Inc. y como contraprestaciéon Odin Energy Corporation
emiti6 a favor de la sociedad JASB of New York 182,496,300 acciones comunes emitidas y en
circulacion de dicha sociedad.

Amiworld, Inc. (Amiworld), es una sociedad que se constituyd en el Estado de Nueva York, el 30
de octubre de 1998, como Amuru International Inc., el 28 de abril de 1999 al presentar una
enmienda a su pacto social, cambié su nombre por Amiworld, Inc. La Compafiia el 20 de
noviembre de 2006, formd una sociedad en Nevada con el mismo nombre y llevéd a cabo una
colocacion privada. E1 30 de marzo de 2007, la sociedad de Nevada adquirio6 todas las acciones en
circulacion de la sociedad de Nueva York, en un intercambio accionario, y la sociedad de Nueva
York fue posteriormente disuelta formalmente, siendo de esta manera efectivamente
reincorporada la Compafiia a Nevada y siendo de igual manera recapitalizada con una nueva
estructura accionaria. E1 17 de agosto de 2010, los tenedores de la mayoria de los titulos con
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(1) Informacion General (continuacion)

derecho a voto emitidas y en circulacién autorizaron el cambio de nuestro domicilio a Panama y
el 09 de septiembre de 2010 terminamos nuestro estatus como compania de Nevada. Amiworld,
Inc. solicité formalmente continuar su existencia juridica como una sociedad constituida bajo las
leyes de la Republica de Panam4, conforme a las disposiciones de la Ley 32 de 1927 y se registré
mediante escritura publica No. 16340 del 23 de agosto de 2010, inscrita a Ficha 710627,
Documento Redi No. 1832186, de la Sociedad Mercantil del Registro Publico de Panama.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la administracién de la
Compaiiia el 25 de febrero de 2010.

(2) Adopcion de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones a las normas
publicadas

2.1. Normas e interpretaciones que afectan los montos reportados en el periodo corriente
(yv/o periodos anteriores)

Las siguientes normas e interpretaciones, nuevas y revisadas, han sido adoptadas en el periodo
corriente y el impacto de la adopciéon se ha hecho para ampliar las revelaciones presentadas y no
tienen un impacto en los resultados reportados o posicion financiera de la Compaiiia.

- Enmiendas a la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Descontinuadas - Las revelaciones en estos estados financieros han sido modificados para
reflejar la aclaracion de la IASB (como parte de las mejoras a las NIIFs (2009) que los
requerimientos de revelacion en las Normas diferentes a la NIIF 5 por lo general no aplican a los
activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas.

- IFRIC 17, distribucién de activos no monetarios a accionistas (efectiva en o después del 1 de
julio de 2009 - La interpretacion forma parte de las mejoras anuales publicadas por el IASB en
abril de 2009. Esta interpretaciéon proporciona guias contables para acuerdos por el cual una
entidad distribuye activos no monetarios a accionistas o como una distribucién de reserva o
como dividendos.

- IFRS 3 (revisada), Combinacién de negocios (efectiva desde el 1 de julio de 2009) - La norma
revisada contintia aplicando el método de adquisicién a las combinaciones de negocios, con
algunos cambios significativos. Por ejemplo, hay una eleccién en una base de adquisiciéon por
adquisicién para medir el interés no controlante del adquiriente al valor razonable o una
participacion proporcional del interés no controlante del activo neto del adquiriente. Todos los
costos relacionados a la adquisicidon son cargados a gasto.
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(2)

Adopcion de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones a las normas publicadas
(continuacion)

La administracidon anticipa que todas las Normas e Interpretaciones arriba mencionadas seran
adoptadas en los estados financieros consolidados de la Compania a partir de los préximos
periodos contables y que su adopcién no tendra un impacto material en los estados financieros
consolidados de la Compaiiia para el periodo de aplicacion inicial.

2.2 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

Las siguientes normas e interpretaciones nuevas y revisadas también se han adoptado en estos
estados financieros. Su adopcién no ha tenido ningiin impacto significativo sobre los importes
registrados en estos estados financieros, pero puede afectar la contabilidad de las transacciones o
arreglos en el futuro.

- Enmiendas a la NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicién - Partidas
Cubiertas Elegibles - Estas enmiendas aportan aclaraciones sobre dos aspectos de la
contabilidad de cobertura: la identificacion de la inflacién como un riesgo cubierto o porcidn, y
la cobertura con opciones.

2.3 Normas e Interpretaciones emitidas que ain no han sido adoptadas

- NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacién y Medicién - Efectiva para los periodos anuales
que inicien en o después del 1 de enero de 2013. - La NIIF 9 se emitié en noviembre de 2009 y
sustituye aquellas partes de la NIC 39, relacionadas a la clasificaciéon y medicién de los activos
financieros. Las principales caracteristicas son las siguientes:

El instrumento de deuda (e.g. préstamo por cobrar) que (1) sea tenido dentro del modelo de
negocios cuyo objetivo es recaudar los flujos de efectivo contractuales y (2) tiene flujos de
efectivo contractuales que sean Gnicamente pagos del principal y de intereses sobre el principal
pendiente generalmente se tienen que medir al costo amortizado. Todos los otros instrumentos
de deuda se tienen que medir a valor razonable con cambios a resultados.

Todos los instrumentos de patrimonio se tienen que medir en el estado de situacidn financiera
al valor razonable por consiguiente sin excepcion, en resultados. Solamente si la inversion en
patrimonio no es tenida para negociacién, en el reconocimiento inicial se puede hacer el
eleccion irrevocable de medirlo a valor razonable a través de otros ingresos comprensivos con
solamente los ingresos por dividendos reconocidos en utilidad o pérdida.

- Mejoras a las NIIFs - Las mejoras han dado lugar a una serie de cambios en el detalle de las
politicas contables de la Compaiiia, algunos de los cuales sélo son cambios en la terminologia, y
algunos de los cuales son de caracter sustantivo, pero no han tenido ningin efecto significativo
sobre los importes detallados.

(3) Resumen de las Politicas de Contabilidad Mas Importantes
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La Administracién anticipa que todas las Normas e Interpretaciones arriba mencionadas seran
adoptadas en los estados financieros de la Compafifa a partir de los préximos periodos contables
y que su adopcién no tendrd un impacto material en los estados financieros de la Compafifa para
el periodo de aplicacién inicial.

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacién:

3.1

3.2

3.3

Base de Preparacion

Los estados financieros fueron preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Los estados financieros consolidados de la Compafiia son preparados sobre la base de costo
histérico. La Administracion, en la preparacion de los estados financieros de conformidad
con (NIIF), ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su
criterio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales
afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y las cifras reportadas en el estado de
pérdidas integrales durante el periodo. Las estimaciones y supuestos relacionados,
consideran experiencias historicas y otros varios factores, incluyendo expectativas de
eventos futuros que se creen razonables bajo las circunstancias. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Principio de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen activos, pasivos, patrimonio de los
accionistas y los resultados de las operaciones de Odin Energy Corporation y su Subsidiaria.

La subsidiaria es consolidada desde la fecha en que Odin Energy Corporation obtiene
control hasta el momento en que el control termina. Los resultados de la subsidiaria
adquirida o dispuesta durante el afo son incluidos en el estado de resultado consolidado
desde la fecha efectiva de adquisicién o desde la fecha efectiva de la disposicidon segun sea
apropiado.

Todos los saldos y transacciones significativas entre el grupo fueron eliminados en esta
consolidacién.

Moneda Funcional

Los estados financieros estan presentados en balboas (B/.), la unidad monetaria de la
Republica de Panama, la cual estd a la par y es de libre cambio con el délar (US$) de los

(3) Resumen de las Politicas de Contabilidad Mas Importantes (continuacion)
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3.4

3.5

3.6

(3)

Estados Unidos de América. La Republica de Panama no emite papel moneda propio y, en
su lugar, el délar (US$) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de
curso legal.

Terreno

El terreno esta registrado al valor acordado con el accionista por el intercambio de acciones
comunes. Las mejoras importantes y adiciones son capitalizadas y las reparaciones o
mantenimientos que no mejoren el activo son contabilizados a gastos de operaciones en la
medida que se efectian.

El terreno se revisa para deterioro siempre que los acontecimientos o los cambios en
circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. El valor en libros
de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del activo
es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la mas alta entre el
valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

El valor razonable de los terrenos se determinara a partir de la evidencia en el mercado
mediante tasacion, realizada por tasadores profesionales calificados.

Construccion en Proceso
El costo de los activos en proceso de construccion por la Compafiia incluye el costo de
materiales, mano de obra directa y una asignacién apropiada de costos.

Los costos administrativos y comerciales incurridos durante el desarrollo o construccion de
las edificaciones son reconocidos en resultados del periodo cuando se incurren.

Equipo, mejoras y mobiliario, Neto

El equipo, mejoras y mobiliario estan registrados al costo de adquisicion. Las renovaciones
y mejoras importantes, que alargan la vida de los activos son capitalizadas. Los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimientos que no mejoran el activo ni prolongan su vida util,
son contabilizados a gastos de operaciones en la medida que se efectian.

Los gastos de depreciaciéon y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes utilizando
el método de linea recta considerando la vida util de los activos. La vida tutil estimada de los
activos se resume como sigue:

Mobiliario y enseres 10 afios
Equipo de oficina 5 afios
Mejoras a la propiedad arrendada 3 afios

La vida util y valor residual estimado de los activos se revisa, y se ajusta si es apropiado, en
cada fecha del estado de situacion financiera.
Resumen de las Politicas de Contabilidad Mas Importantes (continuacion)
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3.7

(4)

Las propiedades y equipo se revisan para deterioro siempre que los acontecimientos o los
cambios en circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. El
valor en libros de un activo se reduce inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el valor recuperable estimado. La cantidad recuperable es la
mas alta entre el valor razonable del activo menos el costo de vender y valor en uso.

Capital en Acciones Comunes y Acciones Preferidas

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio y las acciones preferidas son
clasificadas como patrimonio solamente si no son redimibles y si son redimibles esta opcién
estd a favor de la Compafiia y cualquier dividendo sobre estas ultimas es discrecional.

Las obligaciones contraidas por emisiones de acciones preferidas para la obtencion de
capital podran ser canceladas por medio de pago con activos financieros, o mediante la
entrega de sus propias acciones. En tal caso, si el nimero de acciones propias exigidas para
cancelar la obligacién se modifica con los cambios en el valor razonable de las mismas, de
manera que el valor razonable total de las acciones entregadas sea igual al importe de la
obligacién contractual a satisfacer, el tenedor de la obligacién no esta expuesto al riesgo de
pérdidas o ganancias por fluctuaciones en el valor de las acciones. Tal obligacidon debe ser
contabilizada como si fuera un pasivo financiero por parte de la Compaifiia.

Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que origina a su vez un activo financiero en una
entidad y un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra entidad. A la fecha del estado
de situacion financiera, las actividades de la Compaifiia se relacionan principalmente con el uso de
instrumentos financieros y como tal, el estado de situaciéon financiera se compone principalmente
de instrumentos financieros.

4.1

4.2

Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero que es propiedad
de la Compafifa no cumpla completamente y a tiempo, con cualquier pago que debia hacer a
la Compaiiia de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la
Compafiia adquirio6 u originé el activo financiero respectivo.

A la fecha del estado de situacién financiera no existen concentraciones significativas de
riesgo de crédito. La maxima exposicion al riesgo de crédito esta representada por el monto
en libros de cada estado financiero, en el estado de situacion financiera.

Riesgo de Mercado
Es el riesgo en que el valor de un activo financiero de la Compaiiia se reduzca por causa de
cambios en las tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios,

(4) Administracion de Riesgos de Instrumentos Financieros (continuacién)
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y otras variables financieras, asi como las reacciones de los participantes de los mercados a
eventos politicos econémicos.

Para mitigar el riesgo la Compafiia ha establecido una politica que consiste en administrar y
monitorear los distintos factores que pueden afectar el valor del instrumento financiero.

4.3 Riesgo Operacional
El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas
con los procesos de la Compafiia, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores
externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los
que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los
estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo de la Compafiia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas
financieras y dafios en la reputacion de la Compaiiia.

4.4 Riesgo de Liquidez o Financiamiento
Consiste en el riesgo de que la Compafia no pueda cumplir con todas sus obligaciones, por
causa, entre otros, de la reduccion en el valor de las inversiones y la falta de liquidez de los
activos.

(5) Efectivo y Depositos en Bancos

El efectivo y los depoésitos en bancos se detallan a continuacidn:

31de 31de
diciembre de diciembre de

2010 2009
Depositos a la vista en bancos 3,042,844 5,401
Efectivo y depoésitos en bancos 3,042,844 5,401

(6) Saldos entre Partes Relacionadas
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El estado de situacion financiera incluye saldos entre partes relacionadas, las cuales se resumen

asf:
31de 31 de
diciembre de diciembre de
2010 2009
Activos:
Cuentas por cobrar - Accionista 20,750.00 20,750
Cuentas por cobrar - EUBK 71,410.00 -
Cuentas por cobrar - Odin Energy Santa Marta 50,000.00 -
Cuentas por cobrar - Petroil Santa Marta 100,000.00 -
C.I. JASB Colombia Ltda. 1,041,855.00 -
Odin Energy Japan 476,487.26 -
Great Voyages 4,790.48 -
Z International 1,696.41 -
1,766,989.00 20,750
Pasivos:
Cuentas por pagar - Great Voyages Co. 2,985 2,985
Cuentas por pagar - EUBK 15,615 15,262
Cuentas por pagar - Amiworld, Inc 6,400
Cuentas por pagar - Eboa LTD Corp. New York 8,740
Cuentas por pagar - Odin Petroleum New york 41,000
Cuentas por pagar - Odin Energy corp. New York 24,000
Cuentas por pagar - Jasb of New York Corp. 5,500
Cuentas por pagar - Relacionada Odin 120,790 281,862
225,030 300,109

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas en el extranjero contemplan un plan definido
de pago maximo de un afio, generando un interés del 2% mensual. Las cuentas por pagar a las
compaiifas relacionadas y accionista no contemplan un plan definido de pago, ni causa intereses.

(7) Equipo, Mejoras y Mobiliario, Neto
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Al 31 de diciembre de 2010, el equipo, mejoras y mobiliario se resumen a continuacion:

31 de diciembre de 2010

EDIFiclo  Fauiposy  Equipode  Mejorasal

Mobiliario Cémputo Local

de Oficina Arrendado Total
Costo
Al inicio del afio 0 23,355 7,647 15,091 46,093
Adiciones 18,005,582 1,128,893 361 3,375 19,138,211
Al final del afio 18,005,582 1,152,248 8,008 18,466 19,184,304
Depreciacién y amortizacion
acumulada
Al inicio del afio 0 1,927 361 3,375 5,663
Gasto del afio 300,000 935,824 1,108 6,156 1,243,088
Al final del afio 300,000 937,751 1,469 9,531 1,248,751
Saldo neto 17,705,582 214,497 6,539 8,935 17,935,553

(8) Construccion en Proceso

Al 31 de diciembre de 2010, la compaiiia a efectuados adelantos por B/ 12,853,365; estos costos
han sido capitalizados por la Compaiiia como costos de construccion en proceso, generados por la
construccion de una planta mezcladora de biodiesel con diesel mineral en Santa Marta, Colombia.
al 31 de diciembre de 2009 por la suma de B/.2,970,032 (2008: B/.85,000). El contrato firmado
con la constructora sefiala que los costos totales de la planta ascenderan aproximadamente a
B/.5,082,902.

También se incluye en esta cuenta de construcciones en proceso el costo del terreno donde se
construye la planta mezcladora por la suma de B/.470,828 (2008: B/.235,414). Este terreno esta
ubicado en Santa Marta, Colombia y su tamafio aproximado es de 15,188 M2.

El valor total del terreno fue un aporte recibido de su compafiia relacionada JASB of New York,
Corp., en donde se recibi6 el 50% durante el dltimo trimestre del afio 2008 y el 50% restante
durante el primer trimestre del afio 2009.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia recibié como aporte el abono de B/.2,804,032 efectuado
a la constructora de la Mezcladora de Biodiesel por los avances de obra pagados directamente por
la compaiiia relacionada C.I. JASB Colombia, Ltda., por otro lado la Compafiia igualmente realiz6
abonos por un valor de B/.81,000 en el afio 2009.

(9) Otros Activos
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Los otros activos se conforman de la siguiente manera:

31de 31de
diciembre diciembre
de 2010 de 2009
Efectivo - 300
Impuestos pagados por anticipados - 300
Adelanto a proveedores 196
Depositos en garantia 711,715 4,000
Gastos pagados por anticipado - 0
Total de otros activos 711,715 4,796
(10) Capital en Acciones
Acciones Comunes:
La composicion de las acciones comunes se resume a continuacion:
31de 31de
diciembre diciembre
de 2010 de 2009
Acciones comunes al inicio del afio 336,390,021 30,141,400
Emision de acciones 182.496.300 306,248,600
Total de acciones comunes 518,886,321 336,390,000

Al 31 de diciembre de 2010, las acciones autorizadas ascienden a 1,100,000,000 (2009:
1,000,000,000) con un valor nominal de B/.0.01 cada una. Los tenedores de estas acciones
comunes tienen derecho a un voto por accién sin restriccion y a recibir dividendos cuando sean
declarados por la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2009, la Compaiiia recibié como aporte de capital B/.23,040 (2008:
B/.66,000) en efectivo, el 50% restante del valor del terreno ubicado en Santa Marta, Colombia
por B/.235,414 (2008: B/.235,414) otorgado por la compaiiia relacionada JASB of New York,
Corp. y el abono de B/.2,804,032 a la constructora de la Mezcladora de Biodiesel por los avances
de la obra pagados directamente por la compaifiia relacionada C.I. JASB Colombia, Ltda.

El 29 de octubre del afio 2010, Odin Energy Corporation adquiere la participaciéon de JASB New
York Corp., en Amiworld, Inc., mediante contrato de permuta de acciones realizado entre Jasb of
New York Corp., y Odin Energy Corpotarion, y como contraprestaciéon Odin Energy Corporation
emitio a favor de la sociedad JASB of New York 182,496,300 acciones comunes emitidas y en
circulacion de dicha sociedad.

(10) Capital en Acciones (continuacion)
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(Cifras en Balboas)

Acciones Preferidas:
Al 31 de diciembre de 2010, el total de acciones preferidas emitidas y en circulacién ascienden a
1,151,555 (2009:200,000) con un valor nominal de B/.0.01 cada una.

El 28 de octubre de 2009 la Comisién Nacional de Valores, mediante Resolucién de Registro CNV
N¢ 344-09, autorizé a Odin Energy Corporation la emisiéon de acciones preferidas acumulativas
emitidas en forma nominativa, registradas y sin cupones por un total de 20,000,000 de acciones
preferidas con valor nominal de B/.0.01 cada una conforme a su Pacto Social. El precio inicial de
la oferta sera de B/.1 por accion.

El 19 de marzo de 2010, la Compaiiia efectu6 el canje de 200,000 acciones preferidas vendidas en
oferta privada durante el afio 2008 por el mismo nimero de acciones preferidas registradas ante
la Comision Nacional de Valores de la Republica de Panama.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia ha vendido 1,151,555 acciones preferidas registradas en
la Comision Nacional de Valores de la Republica de Panama.

31de 31de
diciembre diciembre
de 2010 de 2009
Acciones preferidas al inicio del afio 200,000
Emision de acciones 951.555
Total de acciones preferidas 1,151,555 200,000

Las acciones preferidas no tienen fecha de vencimiento, son acumulativas y no tienen derecho ni a
voz ni a voto en las juntas generales, ordinarias o extraordinarias de la Compania. Estas acciones
tienen derechos econémicos sobre una tasa fija de 9.6% anual sobre el precio inicial pagadero
semestralmente, una vez se declaren dividendos. Estos dividendos se pagaran netos de cualquier
impuesto sobre dividendos que pudiera derivarse de la inversion.

(11) Gastos Generales y Administrativos
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(Panama3, Republica de Panama)
Notas a los Estados Financieros Intermedios Consolidados
31 de diciembre de 2010

(Cifras en Balboas)

Al 31 de diciembre de 2010, los gastos generales y administrativos estaban compuestos de la
siguiente manera:

30de 31de
septiembre diciembre
de 2010 de 2009
Alquileres 322,836 41,688
Honorarios legales 1,190,764 54,471
Salarios y otros gastos de personal 1,425,643 22,438
Comisiones 26,989 19,000
Impuestos varios - 8,402
Gastos de viaje y hospedaje 117,422 7,356
Reparaciones y mantenimiento 139,515 5,921
Gastos varios 7,040 5,483
Publicidad 1,500,232 3,972
Utiles de oficina 362,513 4,395
Electricidad , Agua y comunicaciones 169,667 2,666
Gastos de compensacién - opciones 298,000 -
Depreciacion 377,067 -
[.T.B.M. 7,824 -
Cargos Bancarios 3,132 -
Gastos de Intereses 125,779 -
Gastos de mensajeria y correos 197,445 342
Gastos de seguros 52,864 -
Total de otros gastos generales y administracion 6,324,731 176,134

(12) Impuesto sobre la Renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta de las compafiias constituidas en la Republica de
Panama estan sujetas a revision por parte de las autoridades fiscales por los tres ultimos afios.

De acuerdo a la legislacidn fiscal vigente, estan exentas de pago del impuesto sobre la renta, los
intereses ganados sobre depdsitos a plazos en bancos locales y extranjeros, de bonos u otros
titulos registrados en la Comisién Nacional de Valores y listados en la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. y de valores y préstamos al Estado y sus instituciones auténomas y semi-auténomas.

Al 31 de diciembre de 2010, la tasa de impuesto sobre la renta aplicable a la renta neta gravable
segun la Ley No. 8 del 15 de marzo de 2010 es de 27.5%, la mencionada Ley No. 8 de 15 de marzo
de 2010, también elimina el denominado Calculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR) y lo
sustituye con otra modalidad de tributacion presunta del Impuesto sobre la Renta, obligando a

(12) Impuesto sobre la Renta (continuacidon)
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(Cifras en Balboas)

toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a un millén quinientos mil balboas
(B/.1,500,000.00) a determinar como base imponible de dicho impuesto, la suma que resulte
mayor entre: (a) la renta neta gravable calculada por el método ordinario establecido en el Codigo
fiscal y la renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables, el cuatro punto
sesenta y siete por ciento (4.67%).

Otra modificacién introducida por la Ley No. 8 de 15 de marzo de 2010, es la sustitucion del
sistema del pago adelantado del Impuesto sobre la Renta sobre la base de tres (3) partidas
estimadas pagaderas el 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre, por un nuevo sistema
denominado adelanto mensual al Impuesto sobre la Renta (ISR), equivalente al uno por ciento
(1%) del total de los ingresos gravables de cada mes. Este adelanto se pagara por medio de
declaracion jurada dentro de los primeros quince (15) dias calendarios siguientes al mes anterior.
Los adelantos mensuales al Impuesto sobre la Renta empezaran a regir a partir del 1 de enero de
2011.

Al 31 de diciembre de 2010 mantiene perdidas acumulativas.

Pérdida fiscal a ser

Afio utilizada por afio
2010 50,447
2011 50,447
2012 50,447
2013 50,447
2014 38,301

(13) Compromisos y Contingencias
Al 30 de septiembre de 2010 la Compafiia mantiene con un tercero, compromiso dimanante de
contrato de arrendamiento operativo de inmueble, el cual expira en los préximos afios. El valor
de los canones anuales de arrendamiento de los contratos de ocupacion se estiman:
Afo Monto

2010 56,000

Al 31 de diciembre de 2010, el gasto de alquiler de inmuebles ascendi6 a B/.322,836
(2009:41,688).

(14) Asuntos Relevantes
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(Cifras en Balboas)

Odin Energy Corporation celebro el dia 28 de octubre de 2010, en Santa Marta, Colombia, con la
sociedad Jasb of New York, Corp., sociedad incorporada bajo las leyes del Estado de Nueva York, una
transaccion privada (transaccién directa fuera de bolsa) mediante la suscripciéon de un Contrato de
Permuta por el cual Odin Energy Corporation adquiri6 de Jasb of New York, Corp. el 52.40% de las
acciones comunes emitidas y en circulacién de la sociedad Amiworld, Inc., es decir 12,166,420 acciones
comunes del capital social de Amiworld, Inc. con un valor nominal de US$0.001 por accién, empresa
propietaria de una planta procesadora de biodisel y una refineria petrolera en Colombia; y como
contraprestacion Odin Energy Corporation emitié a favor de la sociedad Jasb of New York Corp.,
182,496,300 acciones comunes del capital social de Odin Energy Corporation, con un valor nominal de
US$0.01 por accidn, correspondiente a un 35,17% de las acciones comunes emitidas y en circulacién de
dicha sociedad.

En octubre de 2010, ODIN ENERGY CORPORATION adquirié el grupo AMIWORLD. AMIWORLD es una
compafifa que reporta sus registros contables bajo los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en los Estados Unidos (US GAAP).

La Administracién tiene el compromiso de hacer los cambios de Sistemas Contables; en la cual se
compromete a unificar o/a emigrar de principios americanos a Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF).

Este reporte no cuantifica en este momento ningin impacto que pudieran tener estos cambios en los
Estados Financieros que se reportan.
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